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TURKIYE ICIN iKiz ACIK HIPOTEZININ TESTI

OZET
Ikiz aciklar hipotezi, biitce aciklari ile cari islem aciklari
arasinda kuvvetli bir korelasyonun varlidini savunmaktadir. Ricardocu
Denklik Hipotezi, cari agiklar ve biit¢ge aciklari arasinda herhangibir
iliski olmadigini, Ote vyandan Geleneksel Keynesyen Teori 1ise s0z
konusu 1iki ac¢ik arasinda pozitif bir iliski oldudunu savunur. Bu
calismada, Dbiitce aciklari ile cari islem aciklari arasindaki iliski,
1994-2008 donemi c¢eyrek donem verileriyle Johansen esbitinlesme
yontemi ve Granger nedensellik testiyle Tirkiye ic¢in sinanmistir. Es-
bitinlesme analizi sonuc¢larina gbre, bitce aciklari ile cari islem
aciklari arasinda uzun doénemli bir iliski wvardir. Nedensellik
analizinin sonuc¢larina gdre, doért gecikmede cari agiklardan Dbilitge
aciklarina dogru nedensellik bulunmustur.
Anahtar Kelimeler: Granger Nedensellik Testi,
Johansen Esbiitinlesme Analizi, Ikiz Acik,
Blitce Ac¢i1§i, Cari Acgik

HYPOTHESIS OF TWIN DEFICIT TESTING FOR TURKEY

ABSTRACT
Hypothesis of twin deficits are asserted with the existence of a
strong correlation between the budget deficits and current account
deficits. It 1is asserted with Ricardo Equivalence Hypothesis that
there are not any relating with the current accounts deficits and
budget deficits, on the other hand it is asserted with Traditional
Keynesian Theory that there are positive relations between said two
deficits. With this study, the relations between the budget deficits
and current account deficits are examined for Turkey according to the
data in quarter period of 1994-2008, Johansen cointegration methods
and Granfer causality test. According to the results of cointegration
analysis, there are relations between the budget deficits and current
account deficits for a long period. According to the results of
causality analysis, it 1is found that there are causalities from
current deficits to the budget deficits at four delays.
Keywords; Granger Causality Test,
Johansen Cointegration Analysis, Twin Deficit,
Budget Deficit, Current Deficit
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1. GIRiS (INTRODUCTION)

1980’11 yillarda ABD ekonomisinde, blit¢ce agiklari ve dis ticaret
aciklarinin ayni yonli bir egilim gbstermeleri iki acidin Dbazi
iktisatcilar tarafindan “Ikiz Acik” olarak nitelendirilmesine neden
olmustur. Bu nedenle de o tarihten bu yana, biitce aciklari-dis ticaret
aciklari veya biitce aciklari - cari islemler agiklari arasi bir iliski
olup olmadigini belirlemeye yonelik ¢ok sayida calisma yapilmis ve bu
konudaki arastirmalar halen devam etmektedir.

Bircok arastirmaci, makroekonomik dengenin sadlanmasinda cari
acik ve Dblitce aciklarinin glicli bir role sahip oldugunu savunmaktadir.
Her ne kadar bdyle bir gereklilik so6z konusu olsa da bunu saglamak
oldukgca gugtur. Yapilan c¢alismalar Dblutce aciklarinin, o0zellikle
gelismekte olan {ilkelerde; yiksek enflasyon, issizlik, ylksek faiz
orani gibi ekonomik gdstergeleri olumsuz etkiledidini gdstermektedir.
Bu calismalarin temelinde Keynesyen goriis yatmaktadir( Brown vd,1990:
118).

Bu calismada, ekonometrik analizde 1994: Q1-2008: 04 donemine TL
cinsinden reel biit¢ge acigi ve TL cinsinden reel cari acgik serileri
kullanilmistir. Veriler; IFS(International Financial Statistics) veri
tabanindan ve Maliye Bakanligi  Muhasebat Genel Midirligi’ nden
derlenmistir.

2. CALISMANIN ONEMi (RESEARCH SIGNIFICANT)

Tirkiye gibi gelismekte olan ilkelerde &demeler dengesi ve buna
bagli acg¢iklar son vyillarda birgcok arastirmaya konu olmustur. Cari
aciklar ve butce acgiklari =zaman zaman sapmalar gOsterseler de, genel
olarak birlikte hareket etme egilimindedirler. De§iskenlerin
ekonomideki birlikte hareket etme egilimleri wve iliskinin yoni, reel
konjonktiiri tahmin etmek bakimindan olduk¢a ©Onemlidir. Ekonomilerde
ikiz ac¢iklarin artmasi hali makroekonomik dengesizligin en kotiustdir.
Cinkti bu durumda ekonomi, i¢ wve dis finansman kaynaklarina ihtiyacg
duymaktadir. Ikiz aciklarin biuytidigi bir ortamda ekonomi ancak,
biylimenin kiicilmeye donmesiyle ikiz aciklari dengeleyebilir.

Tim bu nedenlerle arastirmanin, Tirkiye’de gec¢miste yasanan
krizler ve gelecekte ortaya c¢ikabilecek krizlerin tahmin edilmesinde
etkili olacagi kacinilmazdair. Bununla birlikte; degiskenlerin
birbiriyle iliskileri ve bu degiskenlerin "ikiz aciklar" olarak ele
alinmasi gerektigi ve ekonomiye ¢ok yo6nlii etkilerinin iktisat
politikasi yapimcilarina yol gbsterecedi acgiktir.

3. iIKiz ACIK HIPOTEZIYLE ILGILI TEMEL YAKLASIMLAR VE TARTISMALAR
(THE HYPOTHESIS OF THE TWIN DEFICIT BASIC APPROACHES AND
DEBATES)

Disa ac¢ik ekonomiler ig¢in Odemeler dengesi politika yapimcilari
bakimindan oldukca Onemli bir gbdstergedir. Cari islemler dengesinde
meydana gelebilecek bir degisim, yurt ig¢i tasarruf-yatirim dengesini
de etkilemektedir.

“Ikiz Aciklar Hipotezi” nden s&z edebilmek icin &ncelikle “Biitce

Aciklari” wve “Cari Islemler Aciklari” tanimlamak wve incelemek
gerekmektedir (Vyshnyak, 2000: 6).Biitgce dengesi, kamu gelirlerinden
kamu giderlerinin diistilmesi ile elde edilir. Blitce acigi ise kamu

gelirlerinin kamu giderlerinden kucuk olmasi durumunda ortaya
cikmaktadir. Cari Islemler Hesabi; Dis Ticaret Dengesi, Goriinmeyenler
Dengesi ve Karsiliksiz Transferler olmak lzere U¢ alt hesap igerir.
Dolayisiyla cari agik da, bu alt hesaplardaki dengesizliklerden
kaynaklanmaktadir.

Literatiirde, Dblitce aciklari ile cari islem aciklari arasindaki
iliskiyi ele alan “ikiz aciklar hipotezi”, bu aciklar birlikte hareket
ederek birbirlerini etkilediklerini ileri slUrmektedir (Akbostanci ve
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Tung,2002). Bu hipotezi tartisan 1iki farkli gdriis vardir. Bunlar,
Ricardian Denkligi  Hipotezi ve Keynesyen Geleneksel Teori’dir.
Keynesyen Geleneksel Teori Dbltgce aciklari ve cari islem aciklarzi
arasinda kuvvetli bir iliski oldudunu iddia eder. Ote yandan Ricardian
Denkligdi Hipotezi ise biitce aciklari ile cari islem aciklari arasinda
bir iliski olmadigini savunur (Utkulu, 2003: 46).

Bitge aciklari ile cari aciklar arasindaki baglantiyi ele alan
VVikiz acik hipotezi’’ne gore iktisadi alanda yapilan bircok
arastirma, bu aciklar arasinda pozitif yonli iliski oldugunu
gbstermektedir. DiJer taraftan, bu iliskinin varlidi ve yoni konusunda
cok farkli degerlendirmeler sz konusudur. Keynesyen gorus, bu
hipotezi destekler nitelikte olmakla birlikte, sermaye hareketliligi
ve serbest doviz kurunun gecerli oldugu bir ekonomide kamu
harcamalarinin artmasi, toplumdaki bireylerin tasarruflarini azaltici
yonde etkileyecedinden, faiz oranlarini da artirmaktadir goriistni
savunmaktadir (Diboo&lu, 1997: 3-4). Faiz oranlarinin artmasi ise
yabanci yatirimcilar acisindan Ulkeyi cazip hale getirecek ve ulusal
paranin dederinin artmasina ve dolayisiyla da ihracatin azalmasina
neden olmaktadir. Bu durumda da cari ag¢ik ortaya c¢ikmaktadir. Karsit
gorist savunan Ricardocu Denklik Hipotezine gbre ise kamu
harcamalarindan kaynaklanan bilitgce ac¢iklarinin, cari acgiklari ve dis
ticaret acgiklarini etkileyemecedini soOylemektedir (Yaldiz, 2006: 4).
Yani Ricardocu goris, ikiz aciklar hipotezine destek vermemektedir.

Keynesyen iktisatc¢ilara gdre; biitce aciklarinin ekonomi
izerindeki etkileri asagidaki (1)’deki Mundell Fleming esitlikleriyle
aciklanabilir (Krugman ve Obstfeld, 1994: 310-314);

Y=C+I+G+ (X-M) (1)

Burada, Y Milli geliri, C 06zel tiketim harcamalarini, I 0Ozel
yatirim harcamalarini, G hikimet harcamalarini, X ihracati, S 0Ozel
kesim tasarruflarini, T vergileri, M ithalati gdstermektedir (Eun ve

Resnick,2004;73). Ozel kesim tasarruflari S, harcanabilir gelirden
tiiketim harcamalari c¢iktiktan sonra kalan kisim, (2) nolu esitlikte
gbrilmektedir.
S=(Y-T) (2)
(1) ve (2) nolu denklemden hareketle;
S=C+I+G+X-M-C-T (3)
(3) nolu esitlik yazilabilir. Tekrar diizenleme yapildiginda;
(I-5)+(G-T)=(M-X) (4)

(4) no’lu denklik elde edilebilir.

Mundell-Fleming modeline gdre; esnek kur sisteminde, Dblitce
agiklari faiz oranlaraini yilikseltir, vyilkselen faizler wulusal paranin
degerini artirdigindan ithalati artirir ihracati da olumsuz etkiler
(Gartner, 2003: 15). Dolayisiyla da cari ac¢ik meydana gelir. Cari acgik
sorunu yasanmadiginda, kamu harcamalari kontrol altinda oldugundan
dissal denge ile uyum saglanabilmektedir. Ote yandan, kamu
harcamalarinin seviyesinde, ithalat vyodun bir harcama s6z konusu
oldugunda cari aciklar belirgin bir bi¢imde artis gdstermektedir.

Bitge ag¢iklari ile cari agiklar arasinda birkag¢ yonli etkilesim
sz konusudur. Vergi kesintileri oncelikle, Dbireylerin harcanabilir
gelirlerini artirarak toplam tiketimlerinin artmasina neden olur. EJer
talep artarsa, bu fazla talebin karsilanmasi ithalatin artirilmasiyla
miimkiin olmaktadir (Saatc¢i, 2007: 94). 1Ithalatin artmasi ise; dis
ticaret ac¢idini artirir. Vergilerin disirilmesi durumunda ise biitce
acigdi olusur. Bitge ac¢iginin artmasi halinde faiz oranlari yilikselir.
Faiz oranlarinin yiksek olmasi, yabanci sermayeyi artirir. Bu durum
ise doéviz kurunun diismesine ve dolayisiyla da ihracatin azalmasina
neden olmaktadir. Ihracatin azalmasi durumunda da dis ticaret aciga
olusmaktadir.

424



e-Journal of New World Sciences Academy LRI
Social Sciences, 3C0082, 6, (4), 422-431. NVSA
Caliskan Cavdar, S.

Kisacasi, Geleneksel Keynesyen gorius; blutce acgiklarinin kamu
kesimi tasarruflarini disirerek toplam tasarrufta da disltise yol
actiklarindan, toplam yatirimlarin da azalmasina yol acarak Dbiylmeyi
yvavaslatacagini savunurlar. Yani bu gériisin Ikiz Aciklari destekleyen
bir yani oldudunu soyleyebiliriz.

Bu calisma ile biitce aciklari/GSYH ve cari aci1k/GSYH
degiskenleri arasinda uzun dénem 1iliskinin wvarligdi; Johansen-Julelius
(1990) esbiitiinlesme yontemi ve Granger nedensellik testi ile
karsilastirilmali olarak aciklanmaya calisilacaktair.

4. EKONOMETRIK METODOLOJI (ECONOMETRIC METHODOLOGY)

4.1. Esbiitiinlesme Kavrami (The Concept of Cointegration)

Son yillarda birim ko&k ve esgblitiinlesme kavramlari ile bunlarin
uygulamalari ekonometristlerin biiyik ilgisini cekmistir. Ozellikle son
yillarda ekonometristler mevsimsellikten arindirilmamis serilerin
modellenmesi ile ilgili calismalara yonelmislerdir (Franses ve
McAleer, 1998: 651).

Esbiitiinlesme analizi, diizey degerlerinde duradan olmayan fakat
ayni dereceden biitiinlesik olan serilerin orijinal degerleriyle analiz
edilmesine imkan saglayan bir yontemdir. Boylelikle degiskenlerin
farki alinarak isleme konulmasina gdre bilgi kaybi olmamasi nedeniyle
avantajli bir yoéntemdir.

Zaman serisi analizlerinde, istatistiki sonug¢larin giivenilirligi
bakimindan ©oncelikle serilerin duraganlidi sadglanmalidir. EJer seri

birim kok iceriyor veya duragan degilse 6ncelikle
duraganlastirilmalidir. Zaman serileri igeren regresyonlarin duradan
olmamalari durumunda, serilerdeki ortak trendden dolayi sahte

iliskiler ortaya c¢ikarak, sahte regresyon problemine neden olmaktadir.
Verilerde sahte regresyon sorunuyla karsilasmamak i¢in serilerin
duraganlastirilmasi sarttir. Duragan olmayan serilerin farklara
alinarak duradan hale getirilmesi, serilerin birbirleriyle olan uzun
donem iliskilerinin yok olmasina neden olur. Duradan olmayan ancak
ayni dereceden biitiinlesik serilerin dogrusal birlesimleri duragan ise
bu seriler esbiitiinlesik serilerdir (Enders, 1995).

Duraganlik kavramiyla ilgili tek degiskenli birim kok testleri;
ilk olarak Fuller(1996) ve Dickey ve Fuller (1979) ‘da vyaptiklara
calismalari ile baslamistir. Daha sonra Granger (1981) kointegrasyon
kavramini ortaya atmis, Nelson Ploser (1982) ise bu metotlari c¢esitli
makroekonomik verilere uygulamistir.

Serilerin wuzun donem bilgi kaybi olmadan incelemeye c¢alisan
esbiitinlesme analizi ic¢cin 1iki farkli test gelistirilmistir. Bunlar,
iki degisken olmasi durumunda Engle-Granger (1987) ve ikiden fazla
degisken olmasi durumunda Johansen-Julelius (1990) yontemleri
kullanilmaktadir. Engle-Granger (1987) yontemi hesaplanmasi ve
uygulanmasi pratik olmasina radgmen bir takim eksiklikler icermektedir.
Sistemde ikiden fazla degisken olmasi durumunda esblitlinlesik
vektorleri ayirmada yetersiz kalmaktadir. Johansen(1988) ve Stock ve
Watson (1988) esblutinlesmeyi saglayan vektdrlerin tahmininde en c¢ok
benzerlik ydntemine dayanan bir test gelistirmislerdir. Bu c¢alismada
Johansen Esbitlinlesme analizine yer verilmistir.

4.2. Johansen Esgbiitiinlesme Yontemi
(Johansen Cointegration Method)

e 1. Asama: Dediskenler, gecikmeli degerlerinin yer aldigi VAR
modeli seklinde ifade edilir. Ornedin Z(X,Y) vektér otoregresif
modelin asagida (5)’deki gibi oldugu varsayilirsa;
Zt:AﬁZt—l"'gt (5)
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Bu denklemde, Ai(i=1,2,...,p) Zt__1 kapsamindaki degiskenlerin

parametre matrisini gdstermektedir. Zt ‘ve dahil olan degiskenlerin

birinci farklari duradan kabul edilirse, vyukardaki VAR modelini,
serilerin birinci farklarini ve dlizey deJerlerini kapsayacak sekilde
asagidaki VAR modeli gibi gdstermek miimkindir;

p-1
AZ = TLAZ  +1Z,  +&,
i=1 (6)
Buradaki II,katsayllar matrisidir ve matrisin ranki esbitiinlesik
vektdr sayisi hakkinda bilgi wverir. EJer rank; degisken vektdrinin

saylisina esitse(rank=p) , katsayilar vektdri duradan olduguna; r<p
ise, degiskenler arasinda r tane esbitlinlesik vektdr iliskisi olduguna

Z
karar verilir. Il matrisinin ranki, sifir oldudunda, t kapsamidaki
hi¢ bir seri, diger serilerin dogrusal bilesimi olarak ifade edilemez.

t

Ote vyandan; Il matrisinin ranki 1’e esitse, kapsamindaki seriler

arasinda tek Dbir uzun donem iliskisinin oldudu anlamina gelir. IT
matrisinin rankai, 1’den Dbilylikse, seriler arasinda Dbirden fazla
esbiitinlesme iliskisi var demektir.

e 2. Asama: Temel hipotez, degiskenler arasinda en fazla r tane
esbiitiinlesik vektdor oldugu seklinde kurulur.

Hy=(1=ap) N
Degiskenler kointegre olduklari i¢in, matrisin sifirdan farkli
ﬁq>ﬂ2>“>ﬂh kadar karakteristik koke (0zdedere) sahip olacaktir. Eger

degiskenler arasinda esbitiinlesme 1iliskisi vyoksa, tim karakteristik
kokler sifir olacaktir.

Zt’yi olusturan seriler arasindaki esbiitinlesme iliskileri, iki

test istatistigi vyardimiyla incelenebilir. Bunlardan biri Iz Test,
digeri Maksimum OzdeJer Test istatistigidir.

Ayace(r) =T zn:m(l—,ii)

i=r+l

Aax (LT +D) =T In(1-4,,,) (8)

~

(8) nolu denklemlerde; ﬂ,;ﬂ matrisinden elde edilen Ozdegerleri,

T g6zlem sayisini ifade etmektedir. Temel hipotez; esbiitiinlesik

vektdr sayisinin r’ye esit veya daha az sayida oldugunu ileri sirer.
Ikinci testte ise; temel hipotez, r ‘ye esit sayida esbitiinlesik

vektdr oldudunu; alternatif hipotez ise, r+l1 tane esbiitinlesik vektor

oldugunu ileri siirer. EJer karakteristik kokler sifira esitse, A

ve A

karsilastirmak ig¢in, soz konusu olan dederler Johansen ve Juselius’un
1990"da yaptigi calismasinda belirtilmistir.

Engle-Granger testindeki belirsizlikler karsisinda bu test
deterministik bilesenlere yer verdiginden daha {stin gdrtilmekte ve
gliicltt tahminler vermektedir. Bu nedenle Johansen esgbiitiinlesme testi,
arastirmacilar tarafindan daha c¢cok tercih edilmektedir.

max

de§eri kiiciik olacaktir. Testler sonucunda elde edilen A

trace max

5. ARASTIRMA BULGULARI (RESEARCH FINDINGS)
2001 yilindan itibaren Dblitgce aciklari ve cari aciklardaki sok
artis dikkati cekmektedir. (Sekil.1l). Cari islemler ve blitce
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7
7

aciklarinin ekonomi {zerindeki yiikiinin her gegcen glin artmasi, bu
aciklarain kriz sinyali olarak sorgulanmasini da gayet hakla
cikarmaktadir. Tirkiye’nin cari islemler dengesi, 1994-2008 doéneminde
gerek grafiksel gerekse rakamsal olarak incelendidinde ©&éne c¢ikan
birkac¢c unsur dikkat cekmektedir. Bunlardan ilki, s6z konusu 14 yillik
dénemde cari fazla veren yillar c¢ok azdir. Ikincisi ise, biiyiime
oraninin yiksek oldugu donemlerde cari agikta artis, ekonominin kriz
donemlerinin ardindan ise cari fazla verdigi oldukca dikkat cekicidir.

% BAGSYH % CAGSYH

=12 4

-16 -

-20 T T T T T T T T T T T T 1 -10 T T T T T T T T T T T T T 1T
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

-10

-15

-20

1
T T T T T T T T T
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

[—CAGSYH --- BAGSYH|

Sekil 1. Serilerin zamana bagli davranisi
(Figure 1. Time dependent behaviour of series)

5.1. Duraganlik Testi (Stationarity Test)

Serilerin duragan olup olmadidini Dbelirlemek i¢in Augmented
Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim k&ék (unit root)
testine basvurulmustur. Iki test karsilastirildiginda her iki testte
ayni sonucu vermektedir. Modeller, sabitli ve sabitli ve trendli olmak
iizere tahmin edilmis, sonuclar ise Tablo 1’e aktarilmistair.

ADF testi icin asadidaki modelden yararlanilabilir;

p
AY, =a+ Y, + Y WA, +¢ (9)
i=1

(9) nolu esitlikte, A gecikme islemcisini, @ sabit terimi, &
klasik dogrusal regresyon varsayimlarina uyan duradan hata terimini
ifade etmektedir.Hy: 0 =0 hipotezine karsilik Ha:5<0 hipotezi test

edilir. Hy hipotezinin reddedilememesi durumunda seride birim kok
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INWSTZY

vardir
yorumu yapilabilir

seri

yani duradan dedgildir denir, aksi durumda
(Utkulu, 2001:7).
Tablo 1. Duraganlik testi sonuclari

duragandir

kabulini ifade etmektedir.

olusturulmustur.

Tablo

ll

deki

ADF

ve PP

Sonuclar Eviews

testleri
serilerin diizeyde birim kok ihtiva ettigi

yani

sonug¢larina
duragan olmadigi

(Table 1. Conclusion of stationarity test)
Augmented Dicke o
. . . Fu?ler(ADF) Tesz Phll}ps Pgrrg?.Test Karar
o Diizey/Birinci . . e Istatistigi
Degisken Fark Istatistigi
Sabit Sabit+Trend Sabit Sabit+Trend
Diizey -0.669446 | -3.277525 _3'32?192 -5.760591
(7) * % (4)** (l)**
CAGSYH *x I(1)
Birinci Fark -5.243896 -5.230431 -20.23769 -18.69036
(6) (6) (22) (21)
Diizey -4.216152 -4.433889 _4'%3?842 -4.365902
(O) * % (O)** (2)**
BAGSYH * % I(1)
Birinci Fark -6.670311 -6.774931 -18.82020 -24.36467
(3) (3) (36) (29)

Not: ADF testinde parantez icindeki dederler, Schwarz Bilgi
Kriterine gOre seg¢ilen gecikme uzunluklaridir. PP tetstinde optimal
gecikme uzunlugu, Bartlett kernel (default) spectral estimation
yontemi ve Newey-West Bandwidth (automatic selection) kriterlerinden
yararlanilmistir. ** isareti, %1 ve %5 diizeyinde HO hipotezinin

5.0 programi kullanilarak

butin
ve

gore,

birinci farklarinin ise birim kok ihtiva etmedigi yani duradan oldugu

goriilmektedir.

5.2. Johansen Egbiitiinlesme Testi (Johansen Cointegration Test)

Johansen esbiitiinlesme testi sonuclari Ewievs 5.0’da hesaplanmis ve
trace ve max-eigenvalue istatistikleri sonug¢lari Tablo 2 ve Tablo 3’e
aktarilmistir.
Tablo 2. Iz (Trace) test istatistidi esbiitiinlesme testi sonuclari
(Table 2. Cointegration test results test statistics)
Ozdeger iz Test Istatistigi o g
H H $5 K k D
0 1 (Eigenvalue) (Trace Statistic) 5 Kriti eger
r=0 [ r21 0.287591 22.98663 15.49471
r<1 [ r22 0.062156 3.657770 3.841466
*Gecikme sayisi AIC’e gbre 2 alinmistir. Sonuglar Ewievs 5.0

kullanilarak olusturulmustur.

Tablo 3. Maksimum 6zdefer (max eigenvalue statistic)

testi sonucglari

(Table 3. The maximum eigenvalue (max eigenvalue statistic) test
results)
. . Szdeger Maksimum degq?rTest 25 Kritik
0 1 (Eigenvalue) . Istatistigl . . Deger
(Max Eigenvalue Statistic)
r=0 | r21 0.287591 22.98663 15.49471
r<1 | r22 0.062156 3.657770 3.841466
*Gecikme sayisi AIC’e gbre 2 alinmistir. Sonug¢lar Ewievs 5.0
kullanilarak olusturulmustur.
Tablo 2 ve Tablo 3'deki sonug¢lardan da gorildigi gibi iz test
istatistigi ve maksimum Ozdeder istatistigi rakamlari, %5 anlam
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dizeyinde kritik de§erden Dbiylik oldugu i¢in en c¢ok r=0 tane
esbiitiinlesme iliskisi oldugunu ileri stiren bos hipotezler
reddedilmistir. Buna karsilik r<1 biitinlesme iliskisi oldugunu iddia
eden bos hipotez reddedilememistir. Yani dediskenler arasinda 1 tane
esbiitiinlesme iliskisi wvardir. Bu sonuclar esbiitiinlesik vektdrlerin
6nemli oldudunu gbsterdigi i¢in seriler arasinda uzun donemli
iliskinin oldudu varsayilabilir.

5.3. Granger Nedensellik Testi (Causality Test)

Johansen esbiitiinlesme testi, Dbiitce aciklari ile cari islem
aciklari arasinda uzun donemde bir iliskinin varlidini gOstermektedir.
Fakat bu test, ac¢iklarin etkilesim yoni hakkinda bilgl vermemektedir.
Bu nedenle, Granger Nedensellik testi kullanarak bu iki acik
arasindaki iliskinin yoni tespit edilmeye calisilmistair. Biitce
aci1di/GSYH orani ve cari acik/GSYH dediskenleri ic¢in nedensellidin
yontt  hakkinda Dbilgi edinmek amaciyla Granger Nedensellik testi
uygulanmis test denklemleri ise (10)’daki gibi gOsterilmektedir;

A(CA/GSYH) = > BA(CAIGSYH),, + > a;A(BA/GSYH), _; +u,
i=1

j=1

A(BA/GSYH) = > 7,A(CA/GSYH),, + > 5,A(BA/GSYH), _; +u,,

i=1 j=1

Tablo 4’'de F orani, p olasilik degerleri ve kararlara yer
verilmistir. Burada, "biitce ag¢iklari cari aciklarin nedeni degildir"

(Hp: 51 = 52 =..= 5n =0, "cari aciklar blutce aciklarinin nedeni

degildir" (Hop: a1=(%2=.“==an==0) hipotezleri F testi ile sinanmaktadir.
Granger nedensellik testi sonuc¢larina gdre; Tablo 4 dizenlenmis,
nedensellik hipotezlerinden cari acik/GSYH degiskeninin bltce
ac1k/GSYH oraninin nedeni oldugunu ifade eden bos hipotez
reddedilememistir ve cari acgiklarin biitge agiklarinin nedenini teskil
ettigi sonucuna ulasilmistir.

Tablo 4. Granger nedensellik testi sonuglara
(Table 4. Granger causality test results)
Nedenselligin Yoni F degeri | Olasilik Karar

DBAGSYH = DCAGSYH | § 51992 | 0.7215% | Reddetmeyin
DCAGSYH == DBAGSYH 4.07958 0.0064 Reddedin

*ile gOsterilen degerler, ilgili hipotezin kabulinii ifade
etmektedir. Sonuc¢lar Ewievs 5.0 kullanilarak olusturulmustur.

6. SONUC (CONCLUSION)

Bu c¢alismada 1ikiz ac¢ik hipotezinin Tiurkiye ic¢cin gecerliligi
ekonometrik =zaman serisi yodntemleri ile test edilmistir. Uygulanan
ekonometrik analizde Tirkiye’de bitce acgiklari ve cari aciklarin diger
bir ifadeyle Keynesyen ikiz ag¢ik hipotezinin gegerli oldudu sonucuna
varilmaktadir. Koentegrasyon analizi bulgulari bilit¢ce aciklari ve cari
acik degiskenlerinin uzun dénemde zaman icerisinde birlikte hareket
ettiklerini gdstermekte olup, aralarindaki teorik badin wvarlidini
ampirik olarak da dogrulamaktadir. Granger nedensellik sonuc¢larina
gbre, cari agiklardan blutgce acgiklarina dodru bir nedensellik séz
konusu oldugundan, cari aciklarinin kapatilmasina yoénelik maliye ve
iktisat politikalarinin bilit¢e aciklarinin da kapatilmasinda etkili bir
yontem oldugu sOylenebilir. Bu nedenle cari ag¢iklar kapatilmadan,
biitce ac¢iklarini kapatmak pek mumkin gozikmemektedir.
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Tirkiye ekonomisinde vyasanan Subat 2001 finansal krizi, cari
islemler ag¢idinin finanse edilememesi durumunda ekonominin Odeyecedi
bedelin bilylikliglini gdstermesi acisindan oldukca Onemlidir. Bltce
aciklari ve cari aciklarin uzun doénemli ve yilksek oranli olmasi
nedeniyle wuygulanan makroekonomik politikalarda revizyon yapilmasi
gerektidi sdylenebilir. Dider vyandan, cari islemler ag¢idi ve biitcge
aciklarinin yasanan ekonomik krizlerin tek nedeni olmadidi ve bu iki
gbstergenin kriz sinyali sayilabilmesi icin ekonomide bazi verilerin
bir arada gerceklesmesi gerektidi de unutulmamalidir.

NOT (NOTICE)
Bu calisma vyazarin 1.0. S.B.E. Ekonometri Bilim Dali’nda
tamamlanmis doktora tezinin bir parcasidir.
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